INDICATEURS D’ACTIVITE TRIMESTRIELS

AVIS DES SOCIETES

Société Tunisienne Industrielle du Papier et du Carton (SOTIPAPIER)

Siege Social : 13, rue Ibn Abi Dhiaf, Zone Industrielle Saint-Gobain, Megrine Riadh 2014, Tunisie

La société SOTIPAPIER publie ci-dessous ses indicateurs d’activité relatifs au 2 ®™ trimestre 2026:

2¢me trimestre

Cumul du 18" Janvier au 30 Juin

Indicateurs Année 2025 (*)
2026 2025 var en % 2026 2025 var en %
Production Kraft (en tonnes) 3553 4068 -13% 5273 7043 -25% 16 320
Production Testliner & Fluting (en tonnes) 10162 8972 13% 18674 19755 -5% 31649
I.Total Production en tonnes 13715 13 040 5% 23947 26798 -11% 47969
Chiffre d'affaires Kraft 10920256 14811066  -26% 19157365 27550151  -30% 56 021726
Chiffre d'affaires Testliner & Fluting 11452338 11 442 608 0% 24313443 25463400  -5% 43 066 799
Ventes énergie 486 448 845623 -42% 588514 1870283  -69% 2877299
Autres revenus 71999 54 868 31% 129 184 112076 15% 228602
11. Total Chiffre d*affaires (en DT) 22931042 27154165  -16% 44 188506 54995910 -20% 102194 426
Chiffre d'affaires local 21673 697 26446478  -18% 42697387 53339428  -20% 100111079
Chiffre d'affaires export 1257345 707 687 78% 1491119 1656482  -10% 2083 347
I11. Investissements (en DT) 3135022 4897143 -36% 8031244
Endettement a moyen et long terme 12882111 15921063 -19% 13 795 028
Emprunts & moins d'un an 4268953 5013555 -15% 4714335
Crédits de gestion 30251212 28 801297 5% 27581510
1V. Endettement (en DT) 47402276 49735915 -5% 46 090 873
V. Engagement Hors Bilan *** 28 642901 25671438  12% 34352372
V. Trésorerie (en DT) 214974 1291612 -83% 1822118
V1. Dette nette (en DT) ** 47187302 48444303 -3% 44268 755

* Chiffres 2025 apres Audit

(**) Dette nette=Endettement -Trésorerie
(***) Effets Escomptés Non Echus




Commentaires :

i. La production s’est établie a 23.947 tonnes au premier semestre 2026 contre 26.798 tonnes au premier semestre 2025, enregistrant ainsi une baisse de 2.851 tonnes (-11 %),
répartie comme suit :

e Une diminution de la production du papier pour ondulé de 1.081 tonnes ;
e Une diminution de la production du papier Kraft de 1.770 tonnes.

ii. Le chiffre d’affaires réalisé au cours du premier semestre 2026 s’est établi a 44.188.506 DT, contre 54.995.910 DT a la méme période de 2025, enregistrant une baisse de 20
%. Cette évolution s’explique principalement par le repli du chiffre d’affaires du papier Kraft (-30 %) et, dans une moindre mesure, par la diminution du chiffre d’affaires du
papier pour ondulé (-5 %), résultant essentiellement de la baisse des quantités vendues.

iii. En 2026, la demande en papier Kraft demeure faible sur le marché tunisien, aprés la baisse enregistrée en 2025. Au cours du premier semestre 2026, elle s’est stabilisée, tout

en restant inférieure aux niveaux des années précédentes.
Par ailleurs, la hausse des prix de la pate a papier continue d’exercer une pression sur les coftits de production.

iv. Concernant le papier pour ondulé (fluting et testliner), la demande reste soutenue par le secteur de I’emballage. Toutefois, 1’évolution des colits des matiéres premiéres ainsi
que la concurrence pourraient avoir un impact sur les prix de vente au cours du second semestre 2026.

v. Le montant total des investissements réalisés et en cours de réalisation au cours du premier semestre 2026 s’¢léve a 3.135.022 DT, contre 4.897.143 DT durant la méme
période en 2025, soit une baisse de 36 %.

vi. La dette nette de la société s’est établie a 47.187.302 DT au 30 juin 2026, contre 48.444.303 DT au terme du premier semestre 2025, enregistrant ainsi une réduction de
1.257.001 DT. Cette évolution s’explique principalement par :

e Une hausse de I’encours des crédits de gestion de 1.449.915 DT ;
e  Une baisse de I’encours des crédits a moyen terme (y compris les échéances a moins d’un an) de 3.783.554 DT ;
e Une diminution de la trésorerie de 1.076.638 DT.



